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647510 BCMctpDS501C Seat No :__________ 
B.Com. Semester - 5 (CBCS) Examination  

March/April– 2019 
CORPOTATE TAX PLANING - 1(DISC. SPE. ELE -1) 

Time: 2:30 Hours                                                                        Marks: 70 
Instructions:  
1.  All questions are compulsory. 
2.  Figures to the right indicate marks. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
પ્રશ્ન-1 પ્રત્યશુ કંપની લિ. એક નવુ ંયતં્ર રૂ.60,000ની પડતર કકિંમતે કે જેનુ ંઅંદાજીત આયષુ્ય 5(પાચં) વર્ષ છે અને 

જેની ભગંાર કકિંમત રૂ.3,000 છે. તે ખરીદવા ઇચ્છે છે. આ નવુ ંયતં્ર જૂના યતં્રની જગ્યાએ સ્થાપપત કરવા ઇચ્છે 

છે કે જે 3 (ત્રણ) વર્ષ પહિેા ંખરીદ્ુ ંછે. તેની મળૂકકિંમત રૂ.30,000 હતી અને અંદાજી આયષુ્ય 8 (આઠ) વર્ષનુ ં

છે. 

   આ જુના યતં્રની વતષમાન બજારકકિંમત રૂ.35,000 છે. નવા યતં્રને કારણે દર વરે્ ઘસારા પહિેાનંો નફો 

રૂ.12,000 વધવાનો અંદાજ છે. ઘસારાબાદ કકિંમત [W.D.V.] ઉપર 15%નો ઘસારાનો દર છે, અને 

આવકવેરાનો દર [34.608%]નો છે. 

     એમ ધારો કે કરવેરા પછીની મડૂી પડતરનો દર (વટાવ દર) 14% છે. કંપનીને યોગ્ય સિાહ આપો. 

14%ના વટાવ અવયવ આ પ્રમાણે છે. 

વર્ષ 1 2 3 4 5 

વટાવ આંક 0.877 0.760 0.675 0.592 0.519 

ધારણાઓઃ- (1) જૂનુ ંયતં્ર ખરીદ્યાના ચોથા વર્ષની શરૂઆતમા ંજૂનુ ંયતં્ર વેચાણ છે અને નવુ ંયતં્ર ખરીદાય છે.          

            (2) આ પમિકતના સમહૂમા ંઅન્ય કોઇ પમિકત નથી. 

(20) 
 

 અથવા  
પ્રશ્ન-1  પવુી કંપની લિ. ઇિેક્ટ્રિક પમ્પીંગ સેટ્સનુ ં ઉત્પાદન કરે છે. કંપની પાસે એ પવકલ્પ છે કે એના 

ઉત્પાદનમા ં ઉપયોગી એવો એક ‘યોગ’ નામનો ભાગ (ઘટક) કંપની બહારથી ખરીદી શકે છે અથવા પોતે 
બનાવી શકે એમ છે. આ બાબતમા ંવધારાની પવગતો નીચેની પ્રાપ્ય છે. 
         આ ‘યોગ’ ભાગ રૂ.1,00,000ની પડતર કકિંમતના નવા યતં્ર કે જેનુ ંઅંદાજી આયષુ્ય 10(દસ) વર્ષનુ ં
છે. તેના પર બનાવી શકાય તેમ છે. 
 આ ‘યોગ’ નામનો ભાગ બનાવવા માટે જરૂરી માિસામાન કકિોદીઠ રૂ.2ના ભાવે મળી શકશે અને 
મજુરીનો દર કિાક દીઠ રૂ.0.30 છે. મકુાદ્દમનો માપસક પગાર રૂ.1,500 છે અને બીજા ચલિત ખચષ વાપર્િક 
25,000 ભાગોના ઉત્પાદન માટે રૂ.20,000 છે.  
 25,000 કકિોગ્રામ માિસામાનની અને 50,000 મજુર કિાકોની જરૂકરયાત રહશેે. બજારમા ંઆ યોગ 
નામનો ભાગ નગંદીઠ રૂ.4.30ના ભાવે ઉપિબ્ધ છે. 
         વટાવ દર 10% છે. ઘસારાનો દર 25% છે. આવકવેરાનો દર 30% છે. ‘યોગ’ નામનો ભાગ ખરીદી 
િેવો કહતાવહ ગણાશે કે બનાવી િેવો?  
 10%ના વટાવ અવયવે રૂ.1નુ ંવતષમાન મલૂ્ય નીચે મજુબ છે. 

વર્ષ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
વતષમાન મલૂ્ય 

(PV) 
0.909 0.826 0.751 0.683 0.621 0.564 0.513 0.467 0.424 0.386 

(20) 
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 જો આ ‘યોગ’ નામનો ભાગ કંપનીના પ્રવતષમાન યતં્ર ઉપર જ ઉત્પાકદત કરવામા ંઆવે તો પનણષયમા ં
કોઇ તફાવત પડી શકે છે કે કેમ? તે જણાવો. 
 

પ્રશ્ન2(અ) પનરવ કંપની લિ. ‘Widely Held’ (એક પ્રકારની જાહરે કંપની) છે. ધધંાના પવકાસ માટે કે જેમા ંમખુ્યત્વે તેના 
ઉત્પાદન અંગેની સપુવધાઓ ધ્યાનમા ંિેવાની છે, કંપનીને રૂ.5 કરોડની જરૂર છે. આ માટે કંપની પાસે નીચેના 
પવકલ્પો ઉપિબ્ધ છે. 

પવગત પવકલ્પ-(1) 
રૂ. 

પવકલ્પ-(2) 
રૂ. 

પવકલ્પ-(3) 
રૂ. 

શેરમડૂી 5,૦૦,00,000 2,00,00,000 1,00,00,000 
14%ના કડબેન્ચસષ - 2,00,00,000 1,50,00,000 
બેંકમાથંી િોન (18%ના વ્યાજ દરે) - 1,00,00,000 2,50,00,000 

 કરવેરા પહિેાનંો અપેલિત વળતરનો દર 25% છે. 1990ના વર્ષથી કંપનીના કડપવડન્ડનો દર 20% 
થી ઓછો નકહ તેટિો જળવાયેિો છે અને કડપવડન્ડ જાહરે કરવાની તારીખ દરેક વરે્ 30મી જૂનની રહ ેછે. 
      ઉપરોરત ત્રણમાથંી ક્યો પવકલ્પ શે્રષ્ઠ ગણાશે?  

(12) 

પ્રશ્ન2(બ) હપર્િકાએ ચદં્ર કંપની લિ.ના 1,100 ઇક્રવટી શેર તારીખ 11મી જુન,1980ના રોજરોજ શેરકદઠ રૂ.૩૦ના ભાવે 
ખરીદયા હતા. (દિાિી 1 % િેખે). તા.23મી મે, 1984ના રોજ તેણીને 550 બોનસ શેર મળ્યા હતા. તારીખ 
1િી એપપ્રિ,1981ના રોજ ચદં્ર કંપની લિ.ના શેરની વાજબી કકિંમત રૂ.46 હતી.  
 તેણીએ તા. 10મી માચષ 2018ના રોજ 1,100 મળુ શેરો શેરદીઠ રૂ.116ના ભાવે વેચ્યા હતા. (દિાિી 
1% િેખે)    
 વધમુા ંતા.29મી માચષ,2018ના રોજ તેણીએ 550 બોનસ શેરો, શેરદીઠ રૂ.131ના ભાવે વેચ્યા હતા. 
(દિાિી 2% િેખે)  
 સીક્યરુીટીઝ િાન્ઝેકશન ટેિ(STT) િાગ ુપડતો નથી. તેવી ધારણા કરીને હર્ીકાની મડૂીના રૂ.ની 
કરપાત્ર રકમ શોધી કાઢો.  

(08) 

 અથવા  
પ્રશ્ન-2 આવકવેરા ધારા હઠેળ પ્રાપ્ત કર પ્રોત્સાહનો અંગે નીચેની બાબતોના સદંભષમા ંજણાવો: 

(અ) નવા ધધંાના સ્થાનીયકરણ માટે. 
(બ) ધધંાના સ્વરૂપ/ પ્રકાર માટે. 
(ક) નવા પ્િાન્ટ અને યતં્રોના સપંાદન અને સ્થાપના માટેના રોકાણ ભથથા ંમાટે.  

(20) 

પ્રશ્ન-3  રૂ.100 કરોડથી વધ ુ આવક ધરાવતી હસી-ખશુી કંપની લિ. એક પવસ્તરણ કાયષક્રમ માટે સાપં્રત સમયમા ં
પવચારણા કરી રહી છે. 
    તેની પાસે ઉછીના ંનાણા ં(દેવુ)ં દ્વારા અથવા ઇક્રવટી મડૂી દ્વારા પવસ્તરણ કાયષક્રમ માટે નાણા ંપ્રાપ્ત કરવા 
વચ્ચેની પસદંગી કરવાની થાય છે. કંપનીની પ્રવતષમાન ક્સ્થપત નીચે મજુબ છે. 

પવગત રકમ 
(કરોડ રૂ.મા)ં 

પવગત રકમ 
(કરોડ રૂ.મા)ં 

10%ની ઉછીની મડૂી  80 વેચાણ 1,200 
ઇક્રવટી શેરમડૂી 
(રૂ.10 નો એક તેવા શેર) 

200 બાદઃ કુિ પડતર 1,076 

અનામત અને વધારો 120 = વ્યાજ અને કરવેરા પહિેાનંી 
કમાણી (EBIT) 

124 

         કુિ મડૂી રોકાણ 400 બાદઃ વ્યાજ (80ના 10% િેખે) 08 

(15) 
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* કોપોરેટ ટેરસ 
(કંપની િિી આવકવેરો) 

30.00% =કરવેરા પહિેાનંી કમાણી (EBT) 116 

ઉમેરોઃ સરચાર્જ (12%) 3.60% બાદઃ આવકવેરો* (34.608%) 40.14528 
 
 
ઉમેરોઃ પશિણ ઉપકર 

33.60% 
 

1.008% 

  

EC[2+1=3%]    
= આવકવેરાનો દર 34.608% =કર બાદ નફો/ કમાણી 75.85472 

 પવસ્તરણ કાયષક્રમની અંદાજીત પડતર રૂ.200 કરોડની છે. જો આ અંગે ઉછીના ં નાણા ં દ્વારા નાણા ં
વ્યવસ્થા કરવામા ંઆવે તો નવો ઉછીની મડૂી પર વ્યાજનો દર 10% અને કકિંમત તથા કમાણીનો ગણુોત્તર 
(P/E Ratio) 6 ગણો/વખતનો રહશેે. જો પવસ્તરણ કાયષક્રમની નાણા ંવ્યવસ્થા ઇક્રવટી શેરમડૂી દ્વારા કરવામા ં
આવે તો, નવા શેર શેરદીઠ રૂ.25ના ભાવે વેચી શકાશે અને કકિંમત તથા કમાણીનો ગણુોત્તર [P/E Ratio] 7 
ગણો/વખતનો રહશેે. 
      પવસ્તરણના પકરણામે વધારાના રૂ.600 કરોડનુ ંવેચાણ ઉદ્દભવશે અને તેના પર વ્યાજ અને કરવેરા 
પહિેા ં વેચાણના 10% વળતર મળશે. જો કંપની તેના શેરોની બજારકકિંમત મહત્તમીકરણ કરવાની નીપતને 
અનસુરવા ઇચ્છતી હોય તો, નાણા ંવ્યવસ્થાનુ ંક્યુ ંસ્વરૂપ/પવકલ્પ પસદં કરવો જોઇએ તે જણાવો. 

 અથવા  
પ્રશ્ન-3 ટંુકનોંધ િખો:- (કોઇપણ ત્રણ) 

(૧) આવકવેરાના હતેસુર ભારતમા ંકંપનીઓન ુવગીકરણ 
(૨) કંપનીના રહઠેાણ પવર્યક દરજ્જ 
(૩) કરભારણ અને કંપનીઓના કરવેરા 
(૪) કર જવાબદારી 
(૫) વહેંચણીપાત્ર નફા પરનો કર. 
(6) િઘતુમ વૈકલ્લ્પક કર (MAT) 

(15) 

પ્રશ્ન-4 ટંુકનોંધ િખો:- (કોઇપણ ત્રણ) 
(૧) કંપનીિિી વેરો 
(૨) કરવેરા આયોજન 
(૩) કર ટાળણ 
(4) કરચોરી 
(5) િકરવહીવટ 
(6) કર આયોજનના િાભો. 

(15) 

 

 

ENGLISH VERSION 

   

Que-1  Pratyush Co. Ltd. is considering the purchase of a new machine costing Rs.60,000 with an 

expected life of 5 (five) years, with salvage value of Rs.3,000. On replacement of an old machine 

purchased 3 (three) years ago for Rs.30,000 with expected life of 8 years. 

 The present market value of this old machine is Rs.35,000. Because of the purchase of new 

machinery the annual profits before depreciation are expected to increase by Rs.12,000. The 

relevant depreciation rate for the machine is 15% on written down value basis; and Income Tax 

Rate is [34.608%]. 

  

(20) 
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 Assume the after tax cost of capital [Discounting Rate] to be 14% Advice the company 

suitably. 

14% Discounting factor is as follows. 

Year 1 2 3 4 5 

Discount Factor 0.877 0.760 0.675 0.592 0.519 

Assumptions: (1) It is assumed that the old machine is sold and the new machine is purchased at 

the beginning of fourth year of the purchase of old machine. (2) There is no other asset in the 

block. 

 

 OR  

Que-1 Purvi Company Ltd. manufacture Electric Pumping sets. The company has the option to either 

make or buy. From the market component ‘Yoga’  used to manufacture of the sets. The following 

details are available. 

 The Component ‘Yoga’ will be manufactured on new machine costing Rs.1,00,000 with a 

life of 10 (ten) years. Material required cost of Rs.2 per kg. and wages Rs.0.30 per hour. The salary 

of the foreman employed is Rs.1,500 per month and other variable overheads include Rs.20,000 for 

manufacturing 25,000 components per year. Material requirement is 25,000 Kgs. And requires 

50,000 Labour Hours. The component named ‘Yoga’ is available in the market at Rs.4.30 per 

piece.  

 Discounting Rate is 10%, Depreciation Rate is 25%. Income Tax Rate is 30%. Will it be 

profitable to make or buy the Component “ yoga ”? 

 At the discounted rate of rs.1 present value is as under during the 10 years: 

Year 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Present value 

(@10%) 

0.909 0.826 0.751 0.683 0.621 0.564 0.513 0.467 0.424 0.386 

 Does it make any difference if the component “Yoga” can be manufactured on the existing 

machine? State your answer. 

(20) 

Que-2 (a) Nirav Company Ltd. is “Widely Held” company. It is currently considering a major expansion of 

its production facilities. Company requires Rs.5 crore. The following alternatives are available. 

Particulars Alternative (1)  

Rs. 

Alternative (2) 

Rs. 

Alternative (3) 

Rs. 

Share Capital 5,00,00,000 2,00,00,000 1,00,00,000 

14% Debentures - 2,00,00,000 1,50,00,000 

Loan from Bank (@18% Interest Rate) - 1,00,00,000 2,50,00,000 

 Expected rate of return (Before Tax) is 25%. The rate of dividend of the company since 

1990 is not less than 20% and the date of dividend declaration is 30th  June every year. 

    Out of above 3 (three) alternatives which one is best? 

(10) 

Que-2 (b) Harshika purchase 1,100 equity Shares in Chandra company ltd. on 11th june 1980,@ Rs.30 Per 

Share(Brokerage @ 1%). On 31st may, 1984 she gets 550 Bonus Shares.Fair Matrket Value of 

shares in Chandra Company Ltd. on 1st april,1981 is Rs.46. 

 She Sells 1,100 original Shares on 10th March, 2018. @Rs.116 Per Share. (Brokerage 

@1%)  

 Further on 29th March,2018 She sells 550 Bonus Shares @_Rs.131 Per Shares (Brokerage 

@2%) 

 Find out the Amount of Capital gains of Harshika on the assumption that Securities 

Transaction Tax (STT) is not applicable. 

(12) 

 OR  

Que-2 (b) State of the Tax Incentives under the Income-Tax Act available about/with reference following 

matters for:- 

(A) Locational aspect of a New Business. 

(B) Nature of Business 

(C) Acquisition and Installation of new plant & machinery’s Investment allowance. 

(08) 
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Que-3 Hashi-khusi Company Ltd., which income is above Rs.200 Crore, is contemplating an expansion 

programme. It has to make a choice between debt issue and equity (Share) issue for its expansion 

programme. Company’s current position is as under. 

 

Particulars Amount 

(Rs. in Crore)  

Particulars Amount  

(Rs. in Crore) 

10% Debt 80 Sales 1,200 

Equity share capital 

(Rs.10 per share) 

200 Less: Total Cost 

EBIT 
1,076 

  124 

Reserves & Surplus 120 Less: Interest  

Total Capital Investment 400 (10% of 80) 08 

* Corporate Tax         30.00% EBT 116 

Add: Surcharge (12%)       3.60% Less: Income-Tax @ 34.608% 40.14528 

 

Add: EC 

        33.60% 

          

1.008% 

  

EC[2+1=3%]    

Rate of Income-Tax 34.608% EAT (Earning After Tax) 

When,  E=Earning, B=Before, 

 A=after, I=Interest, 

 T=Tax 

75.85472 

         

 The expansion programme is estimated cost Rs.200 Crore. If this is financed through debt, 

the new rate of debt will be 10% and the Price-Earning Ratio will be 6 (six) times. If the expansion 

programme is financed through equity, new shares can be sold getting Rs.25 per share, and the 

Price-Earning Ratio will be 7 (seven) times. 

 The expansion will generate additional sales of Rs.600 crore with a return of 10% on sales 

before Interest and Taxes. If the company is to follow a policy of maximizing the market value of 

its shares; which from/option of financing should it choose?  

 

(10) 

 OR  

Que-3 Write Short Notes on: (Any Three)  

(1) For Tax purpose Classification of companies in India. 

(2) Residential status of companies. 

(3) Tax Incidence and taxation of companies. 

(4) Tax Liability. 

(5) Tax on Distributed Profits. 

(6) Minimum Alternate Tax (MAT)  

 

(15) 

Que-4 Write Short Notes on: (any three) 

(1) Corporate Tax 

(2) Tax Planning. 

(3) Tax Avoidance. 

(4) Tax Evasion. 

(5) Tax management. 

(6) Advantages of Tax Planning. 

  

(15) 
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